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Warszawa, 4 sierpnia 2006 r.
Informacja dodatkowa — Komentarz Zarzadu eCard S.A.

Zarzad Spotki eCard S.A., z siedziba w Warszawie, w skladzie:
1. Konrad Korobowicz — Prezes Zarzadu,
2. Radostaw Sosnowski — Wiceprezes Zarzadu,
3. Ireneusz Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor finansowy,
4. Malgorzata Ciszecka — Czlonek Zarzadu, Dyrektor operacyjny,

Przedstawia ponizej informacje dodatkowe, zwiazane z Raportem okresowym za II kwartat 2006 r.
Sprawozdanie finansowe za II kwartat 2006 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci z p6zn. zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
SPOLKI

Wartos¢ rozliczonych transakeji II kw. 2006 r. wyniosta 39 min zl.

Przychody w II kw. wyniosly 1,091 mln zl. Brak poréwnywalnosci na poziomie
przychodow z analogicznym okresem ubieglego roku ze wzgledu na zmiany ksiegowe
rejestrowania przychodow.

Marza generowana z dzialalnosci wyniosta 832,5 tys. zl, wzrost o 19% wzgledem
analogicznego okresu roku ubieglego i 0 26% wzgledem I kw. br.

Spolka zakonczyla II kw. strata na poziomie operacyjnym w wysokosci 696 tys. zl., tj.
zmniejszenie straty o 11% wzgledem I kw. br.

Wyniki finansowe I poélroczu na poziomie zblizonym do prognoz finansowych
przedstawionych w prospekcie emisyjnym: przychody wyzsze o 2%, EBITDA wyzsza
0 8%, a wynik finansowy o 5%.

Na podstawie osiggnigetych wynikow finansowych za I polrocze 2006 Zarzad Spoélki nie
widzi zagrozen dla realizacji prognoz.

Trwajg intensywne prace nad realizacjg celow przedstawionych w strategii rozwoju.
Negocjacje w sprawie ewentualnego przejecia wybranych podmiotéow z branzy sg

w toku.

,»Ostatnie kilka miesigcy to czas intensywnej pracy. Wida¢ juz jednak pierwsze efekty naszych

dziatah: oferta publiczna akcji zakoficzyla si¢ sukcesem, OtrzymaliSmy $rodki z emisji

1 bezzwtocznie przystapiliSmy do realizacji celow przedstawionych w strategii rozwoju. Prace nad

strategicznymi projektami postepuja zgodnie z harmonogramem. Rowniez wyniki finansowe I-11

kw. pokazuja, ze jesteSmy na dobrej drodze do osiagnigcia celow okreslonych w prognozie

finansowej”, powiedziat Konrad Korobowicz, Prezes eCard SA.



II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU SPOLKI

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.Rynek ecommerce

Wedtug szacunku eCard rynek ecommerce w I potroczu tego roku utrzymal dwucyfrowa dynamike
wzrostu obserwowana w ubiegtym roku. W sklepach jak i na aukcjach internetowych przybywa
kupujacych. Polacy czgsciej niz w roku ubieglym dokonuja zakupéw on-line oraz przeznaczaja na
ten cel wigksza ilos¢ pienigdzy. Wedlug najnowszego badania firmy Gemius liczba internautow,
ktorzy dokonali kiedykolwiek zakupu w internecie, wzrosta o blisko jedna trzecia, tj. do 55%

z41% w 2005 r.

Zwigkszyla si¢ rowniez ostatnio liczba internautdéw, ktoérzy kupuja mniej wigcej raz w tygodniu oraz
nieznacznie tych, ktérzy dokonuja zakupow kilka razy w miesigcu. Obecnie 2/3 internautow
kupujacych online dokonuje zakupow przynajmniej kilka razy w roku. Zmniejsza si¢ odsetek tych,

ktorzy zadeklarowali, Ze zrobili zakupy poprzez internet tylko raz z 23% do 13%.

Wedlug raportu firmy badawczej Gemius, w nadchodzacych miesiacach polski handel
elektroniczny ma szanse na dalszy szybki rozwo6j. Az 38% internautow, ktdrzy wigcej niz jeden raz
dokonali zakupu przez internet, zamierza w przysztosci kupowac czgsciej niz dotychczas, zas 46% -

tak samo czgsto. Rzadsze zakupy deklaruje jedynie 1% badanych.

Wedhug ekspertow z brytyjskiej firmy badawczej Mintel do 2010 r. warto$¢ zakupdw przez internet
wzro$nie w Polsce 0 300% 1 osiagnie 4 mld EUR. Uwzgledniajac fakt, iz w Polsce zaledwie 30%
ma dostgp do internetu (Srednia 50% w krajach UE), eksperci przewiduja w najblizszych latach
wysoka dynamikg rozwoju internetu i handlu elektronicznego w Polsce. Wedlug ostatniego raportu
firmy Mintel, z 1% do ponad 4%wzro$nie takze udziat e-handlu w catej sprzedazy detaliczne;.
Motorem wzrostu ma by¢ rozwdj dostgpu do szerokopasmowego internetu, spadek popularnosci
sprzedazy za posrednictwem zamdwien pocztowych, wzrost inwestycji firm handlowych w rozwo;j

1 promocjg¢ sprzedazy internetowej z dostawa do domu.

Dane dotyczqce rynku ecommerce przygotowano na podstawie: raportow firmy Gemius oraz Mintel

a takze szacunkow wtasnych eCard.

eCard S.A. - Informacja dodatkowa do Raportu okresowego za Il kwartat 2006 r.



2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

1. Autoryzacja transakcji

eCard S.A. w II kwartale zautoryzowal 1 rozliczyt transakcje o wartosci 39 min zi. Byt to
analogiczny poziom autoryzacji irozliczen jak w Il kw. ub. r. 1 [ kw. br.

Powodem stabilizacji obrotéw jest przeniesienie operacji kartowych PLL Lot do zagranicznego
centrum rozliczeniowego oferujacego obstuge transakcji wielowalutowych, istotnych przy
swiadczeniu ustug na rynku migdzynarodowym. Obstugi transakcji wielowalutowych do niedawna
nie oferowalo Zzadne polskie Centrum Rozliczeniowe. Obecnie eCard S.A. wspolnie z PKO BP SA
wprowadzil do swojej oferty taka ustuge i z poczatkiem sierpnia rozpoczat oferowanie jej klientom.
Transakcje z PLL LOT charakteryzowaly si¢ duzymi obrotami przy niskiej marzy. LOT pozostat
klientem eCard S.A. 1 systemy eCard sa traktowane jako back-up dla autoryzacji kart. Dodatkowo
LOT podpisat z eCard umowe na obstuge ePrzelewow, co bedzie miato wplyw na przyszte obroty
Spotki. Rozpoczecie $wiadczenia ustugi to 111 kwartal 2006 r. Przewidujemy, Ze obroty wynikajace

z obstugi ePrzelewoéw beda podobnej wielkosci do kartowych.

2. Cele strategiczne Spolki w 2006 r.

Strategia rozwoju spotki zaktada utrzymanie wiodacej pozycji rynkowej w zakresie bezpiecznej
obstugi finansowych transakcji bezgotdwkowych oraz rozszerzenie oferty o nowe formy
aktywnosci na rynku platnosci oraz w dziedzinach zwiazanych z platnosciami. Do celéw
strategicznych na rok 2006 naleza migdzy innymi rozpoczecie sprzedazy ustug dotadowan
telefonow komoérkowych w Internecie i bankomatach oraz obslugi sms premium. Strategicznym
celem jest tez rozpoczecie sprzedazy ustug 3DS (umozliwienie posiadaczom kart bankowych
stosowania hasel podczas dokonywania zakupow w Internecie) opartych na zbudowanej wtasnie
nowoczesnej platformie informatycznej TransFort firmy ARCOT Inc. Po debiucie gietdowym
Spotka rozpoczgta tez intensywne prace nad uruchomieniem wtlasnej sieci wielofunkcyjnych
bankomatow. Trwaja rozmowy z dostawcami urzadzen, ushug niezbgdnych do uruchomienia sieci
oraz wybor lokalizacji. eCard prowadzi tez negocjacje w sprawie akwizycji przedsigbiorstwa (lub

jego zorganizowanej czgsci) wyspecjalizowanego w personalizacji kart platniczych.



III. WYNIKI FINANSOWE

1. Rachunek zyskow i strat

tys. PLN 2 kw. 2 kw. 1-2 kw. 1-2 kw.

r, - 2006 2005 2006 2005
, %

CARD
Przychody netto ze sprzedazy 1091 1518 2533 2761
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j (696) (325) (1477) (748)
Zysk brutto (710) (415) (1493) (929)
Zysk netto (710) (416) (1493) (942)

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 1091 tys. zI 1 wobec II kwartalu 2005
i I kwartatu 2006 byty nizsze odpowiednio o 417 tys. i 349 tys. zk. Zmniejszenie si¢ przychodoéw
jest jedynie techniczna, ksiggowa zmiana rejestrowania przychoddéw. Zmiana rejestracji
przychodéw zostata dokonana przy zmianie banku rozliczajacego z BZ WBK SA na PKO BP SA.
Do konca I kwartatu eCard S.A. fakturowal akceptantowi prowizje brutto i otrzymywal od banku
rozliczajacego w formie kosztow jego wynagrodzenie i wynagrodzenie interchange tj przeznaczone
dla wystawcy karty. Obecnie eCard S.A. fakturuje bank rozliczajacy na kwote prowizji netto,

a bank fakturuje akceptanta.

Dlatego w celu poréwnania danych finansowych II kwartatu 2006 do poprzednich okresow nalezy
poréwna¢ marze¢ generowana z dziatalnosci, ktora w Il kwartale wyniosta 832,5 tys. zt. wobec 660
tys. w I kwartale br. 1 700 tys. w II kwartale 2005r. Wzrost odpowiednio o 26% 1 19%. Marza jest
wyliczana jako przychody ze sprzedazy ustug minus koszty bezposrednie powstajace przy

sprzedazy ustug. (m.in. optaty dla banku rozliczajacego, interchange).

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow

Koszty w stosunku do II kwartatu 2005 zmniejszyly si¢ o 24% a w stosunku do I kwartatu o 38%.
Gléwnym powodem zmniejszenia si¢ tych kosztow jest rowniez zmiana ewidencji przychodéw

1 kosztow autoryzacji kart ptatniczych, ktéry zostat opisany powyze;.

eCard S.A. - Informacja dodatkowa do Raportu okresowego za Il kwartat 2006 r.



Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 301 tys. zh. i byt nizszy od zysku uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubieglego o 177 tys. zt i byl wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego
w I kwartale br. o 120 tys. zl.

Istotne zmniejszenie si¢ zysku ze sprzedazy w stosunku do II kwartatu 2005 roku w gtownej mierze
spowodowane jest zwigkszeniem si¢ kosztow z tytutu :

- wazrost zatrudnienia w spoétce, gtownie w celu realizacji nowych projektow,

- utworzenie dwoch niezaleznych data center (gldwnego 1 zapasowego) w miejscach

przystosowanych do bezpiecznego §wiadczenia ustug.

Koszty ze sprzedazy

Koszty ze sprzedazy zwigkszyty si¢ w II kwartale 2006 roku w stosunku do II kwartatu 2005 roku
o symboliczne 5 tys. zt. natomiast w stosunku do I kwartalu 2006 roku zwigkszyty sig¢ 51 tys.
zt. tj. 0 18%.

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu zwigkszyly si¢ wobec II kwartatu 2005 roku o 36%
1 pozostaty na poziomie I kwartatu 2006 roku. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu w stosunku do
analogicznego okresu w roku 2005 jest spowodowany zmiang strategii spotki, ktéra uwzglednia
m.in. uruchomienie w II pdtroczu nowych linii biznesowych, m.in. dotadowania prepaid,

outsourcing dla bankow 3DSecure.

Na koniec I potrocza Spotka utworzyta rezerwg na niewykorzystane urlopy w wysokosci 86 tys. zt.

Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej

Spotka w I kwartale 2006 roku poniosta strate na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 696 tys.
zt. W stosunku do IT kwartalu 2005 strata na dziatalno$ci operacyjnej byta wigksza o 371 tys. zi. tj.
o 114%, gtownie poprzez wzrost kosztéw dziatalnosci (uzasadnienie powyzej).

Poréwnujac uzyskana stratg z dziatalnosci operacyjnej do I kwartatu 2006 roku nalezy zaznaczy¢

jej zmniejszenie o 85 tys. zt. tj. 0 11%.



Strata brutto i netto
Strata na poziomie brutto i netto jest identyczna i nieistotnie wigksza od straty na dzialalnosci

operacyjne;j.

Osiagniete wyniki za I polrocze wobec przedstawionych prognoz finansowych

Spotka w I potroczu osiagneta wyniki finansowe na poziomie zblizonym do prognoz finansowych
przedstawionych w prospekcie emisyjnym. Zrealizowane przychody byly wyzsze o 2%, EBITDA
byta wyzsza o 8%, a wynik finansowy o 5%.

Na podstawie osiagnigtych wynikéw finansowych za 1 poirocze 2006 Zarzad Spoédtki nie widzi

zagrozen co do realizacji opublikowanych prognoz.

Istotne czynniki majace wplyw na osiagnigte wyniki w przysziosci, ktore wiaza si¢ rowniez
z realizacja prognoz:

- Uruchomienie dwodch podmiotéw z branzy przewozow lotniczych na ushuge ePrzelew
i uruchomienie jej w III kwartale 2006 roku,

- uruchomienie ustugi 3DSecure i pozyskanie 4 klientow w II potroczu 2006,

- uruchomienie ustug SMS Premium, Prepaid Online w III kwartale br. 1 pozyskanie odpowiednio
60 1 32 klientow do konca roku,

- uruchomienie sprzedazy dotadowan telefonow prepaid oraz ustug dodanych do telefonéw

1 stworzenie sieci 60 punktow do konca 2006 roku,

O stopniu realizacji tych zadan a takze o rozwoju calej dzialalno$ci Spotki Zarzad eCard S.A.

poinformuj¢ w raporcie okresowym przy publikacji wynikoéw kwartalnych za III kwartat 2006.

2. Bilans
w tys. zt. w tys. zt.
™ Il kwartat 2006 II kwartat 2005
r‘ (narastajaco) (narastajaco)
g okres od 01.01.2006 okres od

(. do 30.06.2006 01.01.2005

CARD do 30.06.2005
Aktywa razem 5008 3 888
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5559 11920
Zobowigzania dlugoterminowe 45 4470
Zobowiazania krotkoterminowe 5104 3467
Kapitat wlasny (551) (8 032)
Kapitat zaktadowy 20 000 13 361
Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 13 360 800

eCard S.A. - Informacja dodatkowa do Raportu okresowego za Il kwartat 2006 r.




Ujemny kapital wlasny

W wyniku uzyskanej straty w II kwartale 2006, eCard S.A. uzyskal ujemny kapitat wlasny w

wysokosci 551 tys. zt. W wyniku emisji akcji serii K, ktora zostata zarejestrowana w lipcu 2006

roku, na koniec III kwartatu eCard S.A. wykaze dodatni kapitat wtasny.

3. Przeplywy srodkow pieni¢znych

w tys. zt w tys. zt
ra® Il kwartat 2006 IHaral
(narastajaco) (narastajaco)
g okres od okres od
b 01.01.2006 1015
CARD d030.06.2006 | 31912095
Pr;epiywy pienigzne ne'tto z (942) (743)
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (821) ()
Pr.zeplyvs{y.plequne nptto z 1 695 492
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem (68) (252)
IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% akeji Spolki
AKcionariusz Udzial w kapitale | Udzial w ogdlnej | Liczba akcji
] zakladowym (%) | liczbie glosow (%) (szt)
Capital Partners S.A. 37,64 37,64 7.527.100
Smart Capital Sp. z o0.0. 37,13 37,13 7.425.200
Osoby zarzadzajace posiadajace akcje Spolki
AKkcjonariusz Udzial w kapitale Udzial w ogolnej liczbie Liczba akcji (szt)
zakladowym (%) glosow (%)
Konrad Korobowicz 4,05 4,05 972 900
Czlonek Zarzadu eCard
Radostaw Sosnowski 4,05 4,05 972 900
Czlonek Zarzadu eCard
Pawel Bala 2,08 2,08 500 000
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej eCard

Osoby te nie przekroczyly progu 5% akcji Spotki.




Emisja akcji Spotki

Liczba papierow wartoSciowych objetych subskrypcja: 4.000.000 akcji serii K. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 4.000.000 akcji. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypciji,
rozumiana jako iloczyn liczby akcji objetych oferta i ceny emisyjnej wyniosta 8.000.000 zt. Sredni
koszt przeprowadzenia subskrypcji i sprzedazy przypadajacego na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcja i sprzedaza wyniost 0,10 zt.

eCard S.A. - Informacja dodatkowa do Raportu okresowego za Il kwartat 2006 r.



