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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
spolki eCard S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spotki eCard S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Krolewska 16, na ktore sklada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 20 075 tysigecy zlotych;

— rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 12 023 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote
12 023 tysigcy zlotych;

— rachunek przeplywdw pienigznych wykazujacy spadek stanu $rodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku o kwote
18 08S tysiecy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci

tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76 poz. 694, z pdéZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w
sposéb wyrywkowy - dowodow 1 zapisbw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Spotka wykazuje w wartosciach niematerialnych i prawnych kwote 587 tys. zt. dotyczaca
zakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Ze wzgledu na ponoszone straty, naszym
zdaniem, ta pozycja aktywow powinna zosta¢ objeta w catosci odpisem aktualizujacym.
Spotka nie utworzyla takiego odpisu aktualizujacego. W zwiazku tym, naszym zdaniem,




warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych 1 prawnych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym na 31 grudnia 2008 r. jest zawyzona o 587 tys. zt.

Nie otrzymaliSmy wigkszosci potwierdzen sald naleznosci handlowych i1 zobowigzan
handlowych od kontrahentéw Spdtki. Ze wzgledu na ograniczony dostep do zapiséw
ksiegowych 1 dokumentéw Zroédlowych otrzymanych przez Spétke po dacie bilansu nie
byliSmy w stanie przeprowadzié alternatywnych procedur, ktoére potwierdzityby w sposob
satysfakcjonujacy istnienie, kompletnos¢, wyceng i prawidtowos¢ naleznosci 1 zobowigzan
wykazanych w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie odnosnie prawidlowosci i rzetelnosei tych pozycji aktywow i1 pasywow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 r.

Ze wzgledu na ograniczony dostep do zapisow ksiegowych i dokumentow zrodlowych,
otrzymanych przez Spotke po 31 grudnia 2008 r. nie byliSmy w stanie przeprowadzi¢ analizy
zdarzen po dacie bilansu. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ odnosnie
prawidtowosci 1 rzetelnosci ujecia w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 r.
zdarzen po dniu bilansowym oraz ich ewentualnego wplywu na sytuacje Spoiki.

Ze wzgledu na ograniczony dostep do zapiséw ksiegowych i dokumentéw zrodlowych nie
byliSmy w stanie przeprowadzi¢ analizy zobowigzan warunkowych. W zwigzku z tym nie
jestesmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ odnosnie prawidtowosci i rzetelnosci ujecia w
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 1. zobowiazan warunkowych oraz ich
ewentualnego wplywu na sytuacje Spotki.

Naszym zdaniem za wyjatkiem wplywu jaki na sprawozdanie finansowe wywiera brak odpisu
aktualizujacego wartos$ci niematerialne i prawne oraz za wyjatkiem skutkow ewentualnych
korekt, ktore moglyby by¢ konieczne, gdybys$my uzyskali pewno$é¢ co do istnienia,
kompletnosei, wyceny i prawidtowosci naleznosci, zobowiazan, zobowigzan warunkowych i
zdarzen po dniu bilansowym opisanych powyzej, sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej eCard S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na nastepujace kwestie:

1. Zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym siedziba Spoétki miesci sie w
Warszawie przy ulicy Krolewskiej 16. Tam tez prowadzono dzialalno$¢ operacyjna
Spétki do 31 stycznia 2009 r. Od 1 lutego 2009 r. dzialalno$¢ operacyjna Spoétki
prowadzona jest w innej lokalizacji. Umowa o wynajem biura w miejscu gdzie miesci
si¢ siedziba Spotki obowigzuje do marca 2011 r. Zarzad zadeklarowat, w przekazanym
nam o$wiadczeniu, ze zgodnie z intencjg Zarzadu pomimo przeniesienia dziatalnosci
operacyjnej do innej lokalizacji, siedziba Spétki zlokalizowana bedzie w obecnym
miejscu, przy ulicy Krélewskiej 16 w Warszawie przynajmniej do konca okresu
wynajmu. W zwiazku z tym koszt czynszu do konca okresu wynajmu (ok. 83 tys. zt




miesiecznie) bedzie wmowany w rachunkach zyskow 1 strat kolejnych okresow
sprawozdawczych rownomiernie do czasu trwania najmu. Zwracamy uwage na fakt,
ze w przypadku zmiany tej decyzji i wypowiedzenia umowy najmu przy
jednoczesnym braku mozliwosci znalezienia innego najemcy koszt czynszu
przypadajacego do zaptaty do konca okresu najmu powinien by¢ niezwtocznie ujety w
rachunku zyskéw i strat, ponadto odpisem aktualizujacym powinny byé objete
naleznosci z tytulu kaucji gwarancyjnej zaplaconej wynajmujacemu oraz poniesione
nakltady na inwestycje w obce $rodki trwate odpowiednio 254 oraz 121 tys. ztotych.

2. W zwiazku z ponoszonymi stratami niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume
kapitatléw zapasowego 1 rezerwowego oraz jednej trzecie] kapitalu zaktadowego.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych, w tej sytuacji Zarzad obowigzany jest
niezwlocznie zwolaé walne zgromadzenie akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 28 kwietnia 2009 roku.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0. o.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008 (w tys. zt.)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identvfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

eCard Spétka Akcyjna, nazwa skrocona eCard S.A.
1.2 Siedziba Spotki

ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru, przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— przetwarzanie danych,

— dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,

— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,

— pozostale posrednictwo finansowe,

— ustugi projektowe i reklama réznego rodzaju,

W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ gtownie dziatalnoscia polegajaca na autoryzacji i
rozliczaniu transakcji dokonywanych przy uzyciu kart platniczych bez koniecznosci
zastosowania terminala oraz $wiadczeniem ustug bankomatowych.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

eCard S.A. dziala na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5343/2006 z dnia 28
kwietnia 2006 roku,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.
1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

eCard S.A. zostata powolana do zycia aktem notarialnym Rep. A Nr 2828/2000 spisanym w dniu
20 marca 2000 r. Rejestracja sadowa zostala dokonana w dniu 26 maja 2000 r. pod numerem
RHB 60629.

Postanowieniem z dnia 9 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat eCard S.A. do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000042304.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0. o. 7
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008 (w tys. zL.)

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 521-31-03-040
REGON 016341786

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku kapitat zaktadowy Sp6tki wynosit 48 000 tys. zlotych
i dzielil si¢ na 48 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Struktura whasnosci kapitatu zakladowego na dzien bilansowy:

. . . .. | Warto$¢ nominalna | % w kapitale akcyjn
Akcjonariusz Liczba akeji akcji {liozbie eloséw na WZ
Smart Capital Sp. z 0. o. 12 283 633 14 852 477 25,59%
Capital Partners S.A. 11 654 329 11510200 24.28%
Konrad Korobowicz 1 945 800 1945 800 4,05%
Radostaw Sosnowski 1 857300 1945 800 3,87%
Razem | 27741 062 30 431 477 63,39%

Pozostata czgs¢ akeji, w liczbie 20 258 938 znajduje sie w publicznym obrocie.

Na 31 grudnia 2008 r. kapital wilasny wyniost 7 997 tys. ztotych i skladat sie z nastepujacych
pozycji:

- kapitat podstawowy w wysokosci 48 000 tys. ztotych,

- kapitat zapasowy w wysokosci 5 523 tys. ziotych,

- strata z lat ubieglych w wysokosci 33 503 tys. zlotych,

- strata netto w wysokosci 12 023 tys. zlotych.

W badanym okresie kapitat wlasny ulegt obnizeniu o strate netto roku badanego w wysokosci
12 023 tys. ztotych.

1.8 Zarzad Spolki

W badanym okresie w skiad Zarzadu wchodzili:

— Pan Konrad Korobowicz Prezes Zarzadu

— Pan Ireneusz Kucharski Czlonek Zarzadu do dnia 30 kwietnia 2008 .
— Pan Krzysztof Trojak Czlonek Zarzadu do dnia 30 kwietnia 2008 r.
— Pan Krzysztof Biniek Cztonek Zarzadu do dnia 31 marca 2009 r.

Na dzien zakonczenia badania w sktad Zarzadu wchodzili:

— Pan Konrad Korobowicz Prezes Zarzadu

— Pan Radostaw Sosnowski Czionek Rady Nadzorczej czasowo delegowany przez
Rade Nadzorcza do petnienia obowiazkéw Wiceprezesa
Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2009 r.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o. o. 8




“

Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008 (w tys. zt.)

1.9 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Pan Maciej Gizynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pan Pawel Bala Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Wypych Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 14 maja 2008 r.

— Pani Iwona Ustach Cztonek Rady Nadzorczej

— Radostaw Sosnowski Czlonek Rady Nadzorczej

— Michat Jaworski Cztonek Rady Nadzorczej

— Adam Chelchowski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 17 listopada 2008 roku

W dniu 23 kwietnia 2009 r. wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej zlozyli rezygnacje.
1.10 Zatrudnienie

Przeci¢tne zatrudnienie w roku 2008 wyniosto 61 oso6b.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien bliansowy Spotka byla powigzana kapitatlowo z dwoma jednostkami:
1. Smart Capital Sp. z 0.0., ktéra posiadata na 31 grudnia 2008 r. 25,59% akeji Spotki,
2. Capital Partners S.A. , ktéra posiadata na 31 grudnia 2008 . 24,28% akcji Spolki.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata 40% udzialow w spétce Fulfilment Service Sp. z 0. o.

Spétka nie podlega obowigzkowi konsolidacji, nie sporzadza réowniez skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci.

1.12 Zmiana w strukturze wlasno$ciowej po dniu bilansowym

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Spélka otrzymata informacj¢ od Domu Maklerskiego BZ WBK
S. A., ze w wyniku przyjetych w wezwaniu z dnia 20 marca 2009 r. zapiséw na akcje eCard
S. A. osiagniety zostal prdg 66%. Fakt ten oznacza, ze wigkszosciowym udziatowcem Spotki
zostato Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Spoldzielczych Kas Oszczgdnosciowych-
Kredytowych.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe spotki eCard S.A. sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 20 075 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 12 023 tysiecy zlotych;

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0. o. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008 (w tys. zt)

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitatu wiasnego o kwote
12 023 tysiecy zlotych;

— rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy spadek stanu $rodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku o kwote
18 085 tysiecy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul.
Postgpu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ pod

nr 3355 zostat wybrany dnia 2 lipca 2008 r. na audytora eCard S. A. przez Rade Nadzorcza na
podstawie uchwaty nr 2.

Na podstawie umowy podpisanej w dniu 7 sierpnia 2008 r., badanie przeprowadzono od dnia
23 marca 2009 r. do daty wydania opinii (z przerwami) przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o0.0. pod kierunkiem  bieglego rewidenta Marcina
Jagodzinskiego - nr ewid. 90042/7384.

Podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.,
cztonkowie jego zarzadu i organdéw nadzorczych, biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spelniaja wymdg niezaleznoéci od badanej Spoéiki, zgodnie z Art. 66 ustawy o
rachunkowosci.

Spdtka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze whasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, ktére byto badane przez BDO Numerica SA
(poprzednik prawny BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) 1
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen, z uwagg objasniajgca nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosdci i1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume kapitatéw
zapasowego 1 rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397
Kodeksu spotek handlowych w tej sytuacji zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaé
walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostato

zatwierdzone Uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24
czerwca 2008 r.

Uchwatg nr 7 z dnia 24 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo strate netto Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku w kwocie
7 885 tys. zt pokry¢ z zyskow przysztych okreséw.

BDO Numerica International Auditors & Consuitants Sp. z 0. o. 10



Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008

(w tys. zb.)

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 przekazano we wilasciwych terminach do Urzedu

Skarbowego, do Sadu Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1955 z
dnia 5 grudnia 2008 r.
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(w tys. zb.)

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i z rachunku zyskow 1 strat oraz
podstawowe wskaZniki finansowe.

1.1 Bilans

% sumy % sumy % sumy
31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
wartosci niematerialne i prawne 1055 5,26% 1229 3,23% 789 8,76%
rzeczowe aktywa trwate 12 966 64,59% 11115 29,18% 3169 35,20%
naleznosci dlugoterminowe 0 - 0 - 0 -
inwestycje dlugoterminowe 20 - 0 - 0 -
diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1270 6,33% 137 0,36% 61 0,68%
15311 76,27% 12 481 32,77% 4019 44,64%
Aktywa obrotowe
zapasy 0 - 136 0,36% 14 0,16%
naleznosci krétkoterminowe 2979 14,84% 5692 14,94% 1302 14,46%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 2619 13,05% 3836 10,07% 913 10,14%
inwestycje krotkoterminowe 1222 6,09% 19 307 50,69% 2 819 31,31%
rozliczenia migdzyokresowe 563 2,80% 474 1,24% 850 9,44%
4 764 23,73% 25 609 67,23% 4 985 55,36%
SUMA AKTYWOW 20075  100,00% 38 090 100,00% 9 004 100,00%
PASYWA
Kapital wlasny
kapitat zakladowy 48 000  239,10% 48 000 126,02% 24 000 266,55%
kapital zapasowy 5523 27,51% 5523 14,50% 6196 68.81%
kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0 - 0 -
pozostale kapitaly rezerwowe 0 - 0 - 0 -
wynik z lat ubieglych -33503  -166,88% -25618 -67,26% =21 920 -243,45%
wynik netto roku biezacego -12023  -59,89% -7 885 -20,70% -3 698 -41,07%
7997 39,83% 20 020 52,56% 4 578 50,84%
Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na zobowigzania 3208 15,98% 994 2,61% 404 4,49%
zobowigzania dlugoterminowe 3 906 19,46% 405 1,06% 195 2,17%
zobowiazania krétkoterminowe 4721 23,52% 16 640 43,69% 3824 42,47%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 2987 14,88% 5823 15,29% 3208 35,63%
rozliczenia migdzyokresowe 244 1,22% 31 0,08% 3 0,03%
12 079 60,17% 18 070 47,44% 4 426 49,16%
SUMA PASYWOW 20 075 100,00% 38 090 100,00% 9 004 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2008 (w tys. zb)
1.2 Rachunek zyskow i strat
koﬂclzzlc(y sie Zmiana ) Rok _ Zmiana ) Rok .
31.12.2008 2008/2007 konczgey sie  2007/2006 koficzacy si¢
31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 16 154 91.78% 8423 66,33% 50064
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 14 - 0 -100,00% 1 861
16 168 91,95% 8423 21,63% 6925
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 713 81,66% 10301 140,96% 4275
Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 14 - 0 -100,00% 1843
18727 81,80% 10 301 68,37% 6118
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -2 559 36,29% -1878 -332,71% 807
Koszty sprzedazy 1797  -33.57% 2705 82,52% 1482
Koszty ogélnego zarzadu 7099  100,65% 3538 16,11% 3047
Strata na sprzedazy -11 455 41,06% -8 121 118,19% -3722
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywéw trwalych 78 - 0 -100,00% 1
Dotacje 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 756 980,50% 70 -80,39% 357
834 1091,93% 70 -80,45% 358
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 800 1639,61% 46 -13,21% 53
Inne koszty operacyjne 436 847,83% 46  475,00% 8
1236 1243,72% 92 50,82% 61
Strata z dzialalno$ci operacyjnej -11 857 45,61% -8 143 137,75% -3 425
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 - 0
Odsetki 258 1,13% 255 390,38% 52
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartodci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 182 52,94% 119 1600,00% 7
440 17,62% 374 533,90% 59
Koszty finansowe
Odsetki 365  28421% 95  131,71% 41
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 0 -100,00% 21 320,00% 5
365 414,66% 116 352,17% 46
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Strata brutto -11782 49,43% -7885 131,10% -3412
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 241 - 0 -100,00% 286
Inne obowiazkowe obciazenia wyniku 0 - 0 - 0
Strata netto -12023 52,48% -7885 113,22% -3 698
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1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2008 31.12.2007 31.12.20006
Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow -59,9% -20,7% -41,1%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego
Wyn;i;?;‘fx:si;em -150,4% -39,4% -80,8%
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
X - -74,4% -93,6% -53,4%
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik plynnosei I
aktywa obrotowe ogdlem 1,01 1,54 1,30

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznos$ci w dniach

$redni stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ¥365
dni 73 103 42
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug *365 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 86 160 116
Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym
i 1
kapitaly wiasne 0,52 1,60 1,14
majatek trwaly
Marza brutto na sprzedazy
zysk brutto ze sp.rzedazy : 0,16 022 0.12
przychody ze sprzedazy produktow
Warto$¢ ksiggowa na jedng akej¢ w zi
kapital wlasny 0.17 0.42 0.19

liczba akcji na koniec okresu

*$redni stan nalezno$ci/zobowigzan brutto na poczatek i na koniec okresu.
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4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Suma aktywoéw 1 pasywow Spétki na 31 grudnia 2008 roku byta o 47% nizsza w poréwnaniu
ze stanem na 31 grudnia 2007 roku.

Po stronie aktywéw spadek spowodowany byl gltéwnie spadkiem w pozycji inwestycji
krétkoterminowych. Zwiazane jest ze zwrotem pobranych w poprzednich latach depozytow.
Spadek sumy aktywoéw poglebiony zostal nizsza wartoscig naleznosci na dzien 31 grudnia
2008 roku w poréwnaniu z danymi na 31 grudnia 2007 roku. Spadki te czesciowo
kompensowane byty wzrostem wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w ciggu 2008 roku.

Spadek pasywéw na dzien 31 grudnia 2008 roku spowodowany byt gléwnie strata poniesiong
za rok 2008 w wysokosei 12 023 tys. ztotych. Zobowiazania krotkoterminowe spadly ze
wzgledu na zwrot depozytéw pobranych w poprzednich latach.

W roku 2008 Spoétka odnotowata prawie dwukrotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy, wzrost
kosztéw sprzedanych produktow o okoto 82% oraz blisko dwukrotny wzrost kosztow
ogdlnego zarzadu, co przyczynilo sie¢ do wygenerowania w 2008 roku straty na sprzedazy w
wartosci 11 455 tys. zlotych. W poréwnaniu do roku 2007 wzrosly réwniez pozostale
przychody operacyjne w zwiazku z transakcja sprzedazy czesci bankomatéw w ramach
umowy leasingu zwrotnego. Pozostate koszty operacyjne wyniosty za rok 2008 1 236 tys. zt
przede wszystkim ze wzgledu na odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow.

Pozostale pozycje rachunku zyskéw i strat nie wplywaja istotnie na zmiang tego wyniku.
W efekcie Spétka zamkneta rok stratg netto w wysokosei 12 023 tys. ziotych.

Wskazniki rentownosci sg ujemne ze wzgledu na fakt poniesienia przez Spolke straty netto.
Wskaznik plynnosci I ulegt pogorszeniu ale ksztattuje sie w granicach zalecanych norm.

W badanym okresie, skroceniu ulegt cykl sptaty naleznosci o 30 dni i cykl sptaty zobowiazan
0 74 dni w poréwnaniu do roku 2007.

Niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume kapitaléw zapasowego i rezerwowego oraz
jedna trzecig kapitalu zaktadowego. W tej sytuacji zarzad obowiazany jest niezwlocznie
zwola¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.
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III. CZESC SZCZEGOELOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowoSci i kontroli wewnetrznej

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowoddéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich
oraz powigzan danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym
pozwalajg uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogoélnie spelniajace warunek prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywow 1 pasywOw, przeprowadzong w zakresie, terminach 1 z
czestotliwo$cig przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawng, a
stwierdzone roznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Analiza systemu kontroli wewngtrznej byla przeprowadzona w takim zakresie, w jakim
uznali$my za niezbedne w celu wydania opinii z badania. Nie mialta ona na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranvch pozyejach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Szczegotowe informacje na temat pozycji bilansu i rachunku zyskéw 1 strat zawarte sa
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego eCard S.A.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci eCard S. A. sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania
finansowego.

4. Informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci eCard S. A. sporzadzila dodatkowe informacje i
objasnienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej 1 sg zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo powigzane z

bilansem oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazujg zmiany w
kapitatach Spolki.

6. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzone zostalo przez Spotke z uwzglednieniem
przepiséw art. 48b, ustawy, metoda posrednia i1 wykazuje prawidlowe powigzanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem spolek handlowych,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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8. OSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2009 roku
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