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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawczdania finansowego za 2009 r. eCard SA Gdanhsk

A. CZESC OGOLNA.
1 INFORMACIE O BADANEJ JEDNOSTCE.

1. Nazwa i adres.
eCard Spétka Akcyjna, 80-387 Gdansk, ul. Arkonska 11
2. Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci

W dniu 09.10.2001r! zostat dokonany wpis do KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS i zarejestrowano ped numerem 0000042304.
Spdtka dziata na podstawie statutu z dnia 20.03.2000r sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie - rep.A-2828/2000 z pdzniejszymi zmianami.

3. Przedmiot dziatalnosci:

- dzialainos¢ w zakresie oprogramowania — 72,2;

- przetwarzanie danych — 72,3;

- dziataino$¢ zwigzana z bazami danych — 72,4;

- pozostata dziatainos¢ zwigzana z informatyka -72,6;

- pozostate posrednictwo finansowe — 65,2;

- ustugi projektowe i reklama rdiznego rodzaju — 74,40;

- transmisja danych — 64,20,C;

- dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata — 64,20,G;

- dzialalnoé¢ edycyjna w zakresie oprogramowania — 72,21,Z;
- dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata — 72,22,Z;
- dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata — 72,60,Z;

- dzialalnosé centréw telefonicznych — 74,86,Z;

- dziatalnoéé komercyina pozostata , gdzie indziej niesklasyfikowana — 74,87,B.
4, Kapitaly.

Kapitat podstawowy na dzieh bilansowy stanowi kwote 9.600.000.00 zt i sktada sie z 48 000 000
akgji o wartosci 0,20 zt kazda. Zostaly dotychczas wyemitowane akcje serii A,B,C,D,E,F,GH,IJKL -
akcje nle sg uprzywilejowane.

5. Wiadze Spolki

(1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

(2) Rada Nadzorcza - organ nadzoru — dziatajaca (od 23.06.2009) na dzien bilansowy w

skfadzie:

Pan Bierecki Grzegorz - przewodniczacy RN

Pan Buczkowski Grzegorz - wiceprzewodniczacy RN

Pani Zielinska Kutaga Agnieszka - sekretarz RN

Pan Sosnowski Andrzej - czionek RN

Pan Bogusz Mariusz - czlonek RN

(3) Zarzad - organ do reprezentacji

Zgodnie z wpisem w KRS ~ do skladania oéwiadczen oraz podpisywania w imieniu spéiki
wymagane jest wspéldziatanie dwéch czionkéw zarzadu, w tym prezesa lub wiceprezesa. Spétke w
hadanym okresie reprezentowali:

Pan Korobowicz Konrad Prezes Zarzadu do 23 czerwca 20065t
Pan Biniek Krzysztof Wiceprezes Zarzadu do 31 marca 2009 r.
Pan Sosnowski Radostaw Czt. RN deleg. do petnienia obowigzkéw Wiceprezesa od

01 kwietnia 2009 do 13 maja 2009 r.
Pani Wioletta Urszula Blaszkowska Czlonek Zarzadu od 13 maja do 23 czerweca 2009r.
Pan Iwaszkiewicz Borystaw Mikolaj Cztonek Zarzadu od 13 maja do 23 czerwea 2009r.

Pani Beresniewicz Koztowska Ewa Prezes Zarzadu od 23 czerwca 2009r.
Pan Krasinski Tomasz Wiceprezes Zarzadu od 23 czerwca 2006r.
Pani Kuran Kawka Alicja | Czlonek Zarzadu od 23 czerwca 2009r.

Gléwnym ksiegowym w dniu 31 grudnia 2009r byla Pani Jolanta Skélska —
zatrudniona na podstawie umowy o prace.

Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 60629
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6. Informacje o jednostkach zaleznych:
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata udziatdw, akgji w innych podmiotach.
7. Rejestracja statystyczna i podatkowa.

Regon 016341786
NIP 5213103040
8. Zatrudnienie.

Przecietny stan zatrudnienia w 2009 r. — 50 oséb.
II. PRZEDMIOT BADANIA

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywéw zamyka
sie sumg 17.433.663,68 zi;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci (-)9.339.702,72 zi;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009r do 31
grudnia 2009r wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote (-) 9.923.995,89 zi;

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009r do 31 grudnia 2009r
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2.321.406,37 zi;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

I11. USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA
1. Rok obrotowy jest réwny z rokiem kalendarzowym i obejmuje okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.
2, Badanie bilansu za rok obrotowy jest przeprowadzane na podstawie zawartej umowy
pomigdzy Zespotem Ekspertéw Finansowych ,Auditor” spotka z ©0.0. z siedziba w Sopocie Al
Niepodleglosci 800/8 wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 914, a Zarzadem badanej Spotki.
Podstawa zawarcia umowy byla uchwata nr 4 z dnia 21 maja 2009r. Rady Nadzorczej dziatajacej na
podstawie art. 13 pkt.2 lit. p Statutu w zakresie wyboru audytora do badania sprawozdania
finansowego. Badanie bylo przeprowadzane w siedzibie jednostki w sierpniu 2009 — przeglad
pétroczny oraz w dniach 10 — 29 marca 2010 r. (z przerwami).

Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Zze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

3. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity lub mogly wystapié poza systemem rachunkowosci.
4, Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;

przez spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej. Nie znane s okolicznodci, ktdre
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez spdtke dziatalnosci. Na dzien
bilansowy straty z dziatalnosci przekroczyly kapitaly wiasne. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest
zobowigzane do podjecia decyzji o dalszym istnieniu spéki, zgodnie z art. 397 KSH.

5. Spotka przedstawita w toku badania zadane informacje, wyjaénienia i oéwiadczenia.
Wspdipraca kierownictwa i pracownikéw badanej jednostki z bieglymi rewidentami przebiegata bez
zastrzezen., Zarzad Spoiki przedlozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia w ksiegach wszystkich
zdarzeti gospodarczych, jakie miaty miejsce do dnia badania sprawozdania finansowego.

6. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad Spétki polityki
rachunkowosci, obejmujacej zasady okreslone w art. 4 ust. 3 ustawy o rachunkowoéci. Zbadane przez
nas transakcje dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie
zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych. Zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie na
podstawie zweryfikowanych i sprawdzonych dowodéw Zrédiowych (dokumentéw ksiegowych)
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa z zastosowaniem
techniki komputerowej i majq postac wydrukéw komputerowych.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Ksiegi
rachunkowe i dowody ksiggowe przechowywane sy w siedzibie jednostki w taki sposéb, aby
hieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosci nie miaty do nich dostepu.

7. System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
biegtego rewidenta. W oparciu o wyniki badania sytemu kontroli wewnetrznej oraz badania
I\
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wiarygodnosci  poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazié ogdlna,
catosciowa opinie o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie stanowito celu badania
udzielenie zapewnienia o prawictowosci opracowania oraz dziatania systemu kontroli wewnetrznej.

8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamkniecia poprzedniego okresu obrotowego zostat
prawidlowo wprowadzeny do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okrasu,
Wprowadzony do bilansu stan poczatkowy aktywow i pasywéw zaprezentowany zostat zgodnie ze
stanem faktycznym. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako catosci, aktywa i pasywa
bilansu przedstawione zostaty we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidlowy i rzetelny.
Bilans na 31 grudnia 2009 r. oraz rachunek zyskédw i strat za okres od 1 stycznia 2009 r, do 31
grudnia 2009 r. sporzadzone zostaly poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Wszystkie
pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat sg zgodne z saldami, wzglednie obrotami odpowiednich
ksiag rachunkowych.
9, W dniu 23 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito?
sprawozdanie finansowe za rok ubiegly obejmujace bilans i rachunek wynikéw za 2008 rok3.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy* dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.2 kodeksu
spélek handlowych postanowito pokry¢ strate w drodze:
- przeniesienia wszystkich srodkdw z kapitatu zapasowego spotki;
- obnizenia kapitatu zakladowego Spétki do wysokosci zarejestrowanego przez Sad Rejestrowy
obnizenia kapitatu zakladowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akci.
Nadwyzke kapitatdw wilasnych nad kapitat zakladowy na dzien rejestracji obnizenia kapitatu
zakiadowego przenosi sie na kapitat zapasowy.
Ksiggowania zwigzane z rozliczeniem wyniku za rok ubiegly w ksiegach badanego okresu sa
prawidiowe.
10. Sprawozdanie finansowe za 2008r>, wraz z pozostatymi dokumentami okrelonymi w Kodeksie
spétek handlowych zostato ziozone do KRS w dniu 03.07.2009r.
Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostato przestane w dniu
03.07.2009r do Urzedu Skarbowego Warszawa Srédmieécie w Warszawie
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok opublikowane zostalo w Monitorze Polskim B nr 416 z
02.03.2010 .
Oznacza to, ze Spdtka dopeinita obowigzkéw w zakresie sporzadzania, badania oraz
ogtaszania sprawozdan finansowych okreslonych w ustawie o rachunkowosci.
11, Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewno$¢, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddw i przeoczen. Badanie zostalo
przeprowadzone na podstawie wybranej proby, wybranych dowoddw ksiegowych potwierdzajacych
wartosci i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.
12, Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami);
- ustawa z dnia 7 maja 2009 r. r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77,
p0z.649);
- kodeks spétek handlowych oraz Kodeks cywilny;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosd oraz Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej
(Wydawnictwa z 2004 r.).

13.  Nie korzystano z ustalen kontroli zewnetrznych.

2 7 akt notarialny sporzadzony przez notariusza prowadzacego kancelarie Notarialng w Warszawie — rep. A nr
6870/2009r z dnia 23 czerwca 2009r.

3 Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma, eCard SA z siedzibg w Warszawie z dnia 23
czerwca 2009r,

4 / uchwata nr 7 Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia spotki pod firma eCard SA z siedzibg w Warszawie z dnia
23 czerwca 2009r.

5 / zbadane przez bieglego rewidenta dziatajgcego w imieniu BDO Numerica International Audltors &Consultants /7"/
sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Warszawie otrzymato opinie z zastrzeZzeniem.
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. Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2009 r. eCard SA Gdansk
IV. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWE]J I GLOWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE
Dziatalnos¢ Spotki i jej sytuacje majatkowq charakteryzuja nastepujace Informacje
ekonomiczne i wskazniki:
(1) Syntetyczny bilans za lata 2008-2009 (dane w tys. zf)

Stan na koniec 2008 | Stan na koniec 2009 | zmiana wskaZnik

dynamiki

Wyszczegdlinienie kwota % kwota % (4-2) (6:2)w %

1 2 3 4 5 6 7
Aktywa
Aktywa trwale 15.311| 76,3] 11.042| 63,3]| -4.269 -27,9
Wartosci niematetiaine i prawne 1.055 53 737 4,2 -318 -30,1
Rzeczowe aktywa trwate 12.966 64,6/ 10.254 58,8| -2.712 -20,9
Inwestycje diugoterminowe 20 0,1 0 0,0 -20 -100,0
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.270 6,3 51 0,3] -1.219 -96,0
Aktywa obrotowe 4.764 23,7 6.391 36,7 1.627 34,2
Zapasy . 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Naleznosct krdtkoterminowe 2.979 14,8 2.466 14,2 -513 -17,2
Inwestycje krotkoterminowe 1.222 6,1 3.544 20,3 2.322 180,0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 563 2,8 381 2,2 -182 -32,3
Razem aktywa 20.075| 100,0/ 17.433 100,0| -2.642 -13,2
Pasywa

Kapitaly wilasne 7.996) 39,8 -1928/ -11,1| -9.924 -124,1
Kapitat akcyjny 48.000f 239,1 9.600 55,1| -38.400 -80,0
Kapitat zapasowy 5.522 27,5 0 0,0/ -5522 -100,0
Strata do pokrycia -33.503] -166,% -2.188| -12,6| 31.315 93,5
Wynik roku badanego -12.023| -59,9 -9.340| -53,6| 2.683 22,3
Zohowiazania i rezerwy na zobowigzania 12.079| 60,2| 19.361| 111,1| 7.282 60,3
Rezerwy na zobowigzania 3.208 16,0 399 2,3 -2.809 -87,6
Zobowiazania diugoterminowe 3.906 19,5 15.148 86,9| 11.242 2878
Zobowigzania krétkoterminowe 4.721 23,5 3.004 17,2| -1.717 -36,4
RoZliczenia miedzyokresowe 244 1,2 810 4,7 566 2320
Razem pasywa 20.075| 100,0| 17.433| 100,0| -2.642 -13,2

Struktura aktywdw i Zrodel finansowania przedstawia sie nastepujaco:
a/ aktywa - majatek trwaty i obrotowy Spoiki:

b) pasywa - zrddta finansowania majatku:

© ZEF Auditor spotka z 0.0 Sopot 2010r 5
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Syntetyczna ocena sytuacji majatkowej, na podstawie przedstawionego bilansu Spotki
wskazuje, ze:
Wystapily zmiany w poszczegdinych skladnikach aktywoéw. I tak:
- wartos¢ aktywow trwalych spada w stosunku do okresu ubiegtego o 4.269 tys., szczegblnie w
grupie majatku trwalego;
- ogolna wartos¢ aktywdw obrotowych wzrasta o 1.627 tys. zt (34,2%), w tym szczegdlnie
obnizyly sie naleznosci — o 513 tys. zt natomiast wzrosty na dzien bilansowy ptynne aktywa finansowe
0 2.322 tys. zt.
(b) w badanym okresie nastapity zmiany w zrédlach finansowania majatku (aktywéw) — spada
udziat wiasnych $rodkow z 39,8% w roku ubieglym do catkowitego braku na dzien bilansowy
Zmiany w poszczegdinych pozycjach pasywow pozycjach ksztattuja sie nastepujaco:
- wiasne Zrodia finansowania (kapitaty wiasne tacznie z wynikiem za okres biezacy obnizyly sie
o kwote 9.924 tys. (124,1%), co jest efektem ujemnego wyniku finansowegoe dziatalnosci, straty
przekroczyly kapitat akcyjny;
- wynik osiagnigty na dziatainosci - w roku ubieglym strata 12.023 tys. z4, a w okresie badanym
strata 9,340 tys. zt - réznica 2.683 tys. zt (strata nizsza od ubiegtorocznej);
- zobowigzania i rezerwy spdtki® wykazujg w stosunku do roku ubiegtego przyrost o kwote 7.282 tys.
(60,3%), przy czym zmienia sie struktura zobowigzan — wzrastajg zobowigzania diugoterminowe o
11.242 tys. 74, a spada warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych o 1.717 tys. zt i wartos¢ rezerw na
zobowigzania o kwote 2.809 tys. zt. '
(2).  Syntetyczny rachunek zyskow i strat (dane w tys. z})

Wyszczegdlnienie 2008 |struktura| 2009 |struktura| odchylenie | wskaZnik
dynamiki
i 2 3 4 5 6 7

A. Przychody 16.168 100,00 24.580 100,0 8.412 52,0
B. Koszty dziatalnosci 27.623 170,8 33.535 1364 5.912 214
C. Wynik brutto ze sprzedazy -11.455 -70,8| -8.955 -36,4 2,500 -21,8
D. Pozostale przychody operacyjne 834 52 718 2,9 -116 -13,9
E. Pozostate koszty operacyjne 1.236 7,6 647 2,6 -589 -47,7
F. Wynik na dziatalnosci operacyjnej { -11.857 -73,3| -8.884 -36,1 2,973 -25,1
G, Przychody finansowe 440 2,7 61 0,2 -379 -86,1
H. Koszty finansowe 365 2,3 704 29 339 92,9
L. Wynik na dzialainosci gospodarczej| -11.782 -72,9| -9.527 -38,8 2.255 -19,1
J. Zyski i straty nadzwyczajne (saldo) 0 0,0 0 0,0 0 0,0
K. Zysk (strata) brutto -11.782 -72,9| -9.527 -38,8 2.255 -19,1
L. Odpisy obowiazkowe 241 15 -187 -0,8 -428 -177,6
t. Zysk (strata) netto -12.023 -74,4| -9.340 -38,0 2,683 -22,3

Syntetyczna ocena informacji ekonomicznych przedstawionych w rachunku zyskéw i strat
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz na zaprezentowanym wyzej
wykresie wskazuje na:

- przyrost przychoddw osiagnigtych na sprzedazy w stosunku do roku ubieglego o 8.412 tys. zi
(52,0%);

6 / zewnetrzne #rédta finansowania majatku /v*/
©® ZEF Auditor spotka z 0.0 Sopot 2010r 6
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- przyrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubiegiego o 5.912 tys. zt
(21,4%) natomiast udziat kosztow w osigganych przychodach jest nizszy od ubiegtorocznego — 2008 —
170,8% a w 2009 — 136,4%

- w obydwu okresach osiggane przychody nie wystarczaja na pokrycie ponoszonych wydatkéw,
przy czym w badanym okresie niedobér jest nizszy;

- pozytywny wplyw na wynik finansowy roku 2009 wywieraja salda pozostatych przychodow i
kosztéw operacyjnych - facznie o 71 &ys. zh;

- negatywny wplyw na wynik finansowy roku 2009 salda przychodow i kosztow finansowych -
tacznie o 643 tys. zt;

(3) Rachunek przeplywow pienieznych {dane w z})

okres ubiegty okres biezacy

A.Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej | -17 482 115,83 -6 935 434,03

B. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziat. inwestycyijnej -4 528 037,86 -215 040,16
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziat. finansowej 3 925 104,53 9 471 880,56
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych -18 085 049,16 2 321 406,37

Ujemny wynik przeplywow z dziatalnosci operacyjnej oznacza, ze w podstawowej dziatalnosci
uzyskane zostaty wplywy mniejsze anizeli wydatki z tym zwigzane. Ujemny wynik w dziatalnosci
inwestycyjnej Swiadczy, ze spdltka wiecej inwestuje, anizeli uzyskiwane sq wplywy wtej dziatalnosci.
Dodatnia wartos¢ przeplywéw w dziatalnoscl finansowej oznacza, ze spdtka w badanym okresie
pozyskata $rodki z emisji papierdw wartosciowych. Dodatni wynik przeptywdw ogdtem $wiadczy, ze
spétka w badanym okresie wygenerowata nadwyzki $rodkéw pienieznych.

(4) Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Nazwa wskaznika |  Sposébobliczenia | 31.12.08 | 31.12.09

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) | wynik na sprzedaZy produktéw x100|  -70,85% -36,43%
sprzedaz netto

Rentowno$¢ sprzedazy operacyjnej zysk operacyjnyx100 -73,34% -36,14%
sprzedaz netto

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto x100 -74,36% -38,00%
sprzeda? netto

Rentownos¢ aktywow zysk nettox100 -59,89% -53,58%
aktywa ogdlem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynlk nettox100 -150,36% -484 44%
kapitat wiasny

Wskazniki plynnoéci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci majgtek obrotowy 1,0 2,1

finansowej I zobowiazania krdtkoterminowe

Wskaznik szyhkiej ptynnosci majatek obrotowy - zapasy 1,0 2,1

finansowej I1 zohowiazania krétkoterminowe

Wskazniki szybkosci obrotu

Wskaznik rotacji naleznosci w naleznosdi x 365 73 40

dniach przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowigzaniami w zobowigzania biezacex365 86 42

dniach keszt wytworzenia

pokrycie majatku trwalege kapitat wiasny+ rezerwy-+zob.diug. 0,99 1,23

kapitatem wlasnym (statym) majatek trwaly

Wskazniki zadiuzenia

WskaZnik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogdtem 0,60 1,11
aktywa ogdlem

Wskaznik zadtuZenia kapitatow zobowigzania ogdtem 1,51 -10,04

wilasnych kapitat whasny

Wskazniki rentownosci kapitalow

Zysk przypadajacy na 1 akcje. zysk netto * *

ilos¢ akeji

Wskazniki rentownosci w stosunku do ubieglego okresu ulegly nieznacznej poprawie -
wszystkie wskazniki sg ujemne — zjawisko negatywne.
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Zmiana struktury zobowigzan miata wplyw na poprawe wskaznika ptynnosci — wysokoéé wskaznika
Swiadczy o tym, ze sp&tka terminowo realizowata swoje zobowiazania.
Wskazniki szybkosci obrotu obnizyly sie w stosunku do okresu ubiegtego i potwierdzaja fakt zmiany na
lepsze sytuacji finansowej spotki.
Wskazniki zadtuzenia utrzymujq sie na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego i $wiadcza o catkowitym
finansowaniu ze Zrédet zewnetrznych. Catkowity brak whasnych $rodkow — kapitaty ujemne.
(5) Kontynuacja dzialania

Przedstawione wyzej informacje ekonomiczne o efektach dziatalnosci Spétki w kolejnych
okresach wskazujg wprawdzie na przyrost przychoddw, niemniej efektywnoéé dziatania w obydwu
okresach jest ujemna. Pozytywnie mozna oceni¢ fakt, ze w badanym okresie strata jest nizsza, a to
sugeruje iz istniejg przestanki do poprawy sytuacji finansowej. Na podstawie informacji wynikajgcych
ze sprawozdania finansowego oraz po analizie podjetych dziatan przez aktualne kierownictwo spéiki
nalezy stwierdzi¢, ze zaistnialy przestanki swiadczace o pozytywnych zmianach zachodzacych w
efektywnosci dziatan. . )

B. CZESC SZCZEGOLOWA

I. AKTYWA BILANSU

I.A. Aktywa trwale (dane w zt)

okres ubiegty: okres bieZzacy
Aktywa trwale ogolem 15.311.128,57 11.042.740,20
udziat w sumie bilansowej 76,3% 63,3%
w tym:
wartosci niematerialne | prawne warto$¢ netto 1.055.579,61 737.306,74
udziat w sumie bilansowej 5,3% 4,2%
rzeczowe aktywa trwale netto 12.965.702,17 10.253.978,21
udziat w sumie bilansowej 64,6% 58,8%
inwestycje diugoterminowe 20.000,00 -0
udziat w sumie bilansowej 0,1% 0,0%
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.269.846,79 51.445,25
udziat w sumie bilansowej 6,3% 0,3%

Zaprezentowane wyzej wielkoSci aktywéw trwatych wynikaja z poprawnie prowadzonej
ewidencji ksiegowej i zostaly w prawidtowych kwotach zaprezentowane w bilansie,

1. Wartosci niematerialne i prawne
Ewidencja na tym koncie objete s uzytkowane programy, licencje komputerowe.
Zastosowane stawki zgodne 2z przepisami prawnymi i ustaleniami polityki rachunkowosci.

Udokumentowanie prawidtowe. Wycena do bilansu zostala dokonana z zastosowaniem zasad
ostroznej wyceny. Poza powyzszymi znajdujg sie w ewidencji koszty zakonczonych prac rozwojowych,
kidre w przyszioSci moga nie przynies¢ spodziewanych korzyéci. Dokumentacja czedci
zaewidencjonowanych prac nie spetnia warunkow okreslonych w ustawie o rachunkowoéci, . nie
zostaty okreslone spodziewane przychody z tege tytutu. Cze$é z tych prac nie jest wykorzystywana w
chwili obecnej,

2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Wykazane w bilansie wielkosci majatku trwatego wynikaja z prawidlowo prowadzonej
ewidencji ksiggowej, zostaly poprawnie udokumentowane i stanowia wiasno$¢ Spéiki. Wycena do
bilansu dokonana z zachowaniem zasady ciagtosci wyceny oraz zasady ostroznej wyceny.

2.2. Zastosowane stawki amortyzacyjne dla Srodkéw frwatych - prawidlowe. Naliczona
amortyzacja prawidtowo obcigzyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie zakupéw nowych oraz
likwidacji istniejacych skfadnikéw majatku w badanym okresie prawidtowe.,

2.3. Istnienie Srodkéw trwatych zostato potwierdzone weryfikacja — przeprowadzone testy wykazaly
istnienie majatku.

2.5. Srodki trwale w budowie — analitycznie zostaly rozeznane sktadniki zaliczone do $rodkéw
trwalych w budowie. Dotyczg nakfadéw poniesionych w latach ubieglych. W skiad $rodkéw trwatych w
budowie wchodzg urzadzenia komputerowe, zakupione w 2006, uzytkowane w ramach tworzenia
nowej funkcjonalnosci, dotyczace wprowadzenia obstugi 3DS, powinny zostaé do tej pory umorzone.
2.6, Zaliczki na srodki trwale w budowie — nie wystapily na dzief bilansowy.

3. Naleznosci dtugoterminowe — nie wystapity na dzier bilansowy. /TV‘/
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4, Inwestycje diugoterminowe - wycena nabytych udziatlow po cenie nabycia.
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w bilansie aktywa z tytwu podatku dochodowego odroczonego ustalone zostaty
poprawnie od przejsciowych rdznic pomiedzy wartoscig bilansowa | podatkowa aktywdw i pasywow.
I.B. Aktywa obrotowe (dane w z})

okres ubiegly okres biezacy

| Ogétem aktywa obrotowe 4.763.826,41 6.390.523,48

udzial w aktywach bhilansu 23,7% 36,7%

w tym:

| Naleznoéci krétkoterminowe 2.978.719,98 2.465.905,51
udiziat procentowy w sumie bilansowej 14,8% 14,2%

| Inwestycje krdtkoterminowe 1.222.263,18 3.543.669,55
udziat procentowy w sumie bilansowej 6,1% 20,3%

3 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 562.843,25 381.348,42
udziat procentowy w sumie bilansowej 2,8% 2,2%

$rodki pieniezne naleznodd

Zaprezentowane wyzej wielkosci obrotowych aktywdw wynikajg z poprawnie prowadzonej
ewidendji ksiegowej i zostaly w prawidlowych kwotach zaprezentowane w bilansie.
6. Zapasy

Nie wystapity na dzien bilansowy.
7. Naleznosci krétkoterminowe
7.1. Badaniem w zakresie wiarygodnosci wykazanych w bilansie naleznosci z tytutu dostaw objeto
100% ogdlnej zbiorowosci i stwierdzono, ze wszystkie naleznoéci s3 realne. Naleznodd przedawnionych
na dzieh bilansowy nie stwierdzono. Potwierdzenia zgodnosci sald z kontrahentami Spdtka dokonata w
IV kw. 2009r Salda do dnia badania zostaly w znacznej czesci rozliczone. Utworzone odpisy
aktualizujace zabezpieczaja ryzyko. Naleznosci krotkoterminowe wykazane w bilansie sg rzetelne.
Naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.
7.2. Pozostate naleznosci — wycena na dzieh bilansowy poprawna.
7.3. Naleznosci podatkowe — saldo poprawne.
8. Inwestycje krétkoterminowe
8.1. Stan gotéwki w kasie wykazany w bilansie zostat potwierdzony inwentaryzacjg
przeprowadzona na dziefi bilansowy. Saldo prawidlowo udokumentowane. Wycena na dzieh bilansowy
wediug wartosci nominalnej.
8.2. Stany Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone wyciagami
bankowymi. Wycena do bilansu prawidiowa. Udokumentowanie zgodne z obowigzujacymi przepisami.
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
9.1. Wykazane w bilansie krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty praWId’rowo
zakwalifikowane i wycenione. Stwierdzono zasadno$¢ ujecia sald operacji ksiegowych w omawianej
grupie aktywdw. Saldo prawidtowo udokumentowane i realne.
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II. PASYWA - ZRODEA FINANSOWANIA MAJATKU
1. Kapitaly (fundusze wiasne) {dane w zt)

okres ubiegly okres bieZacy
Kapitaly wiasne 7.996.266,77 (-)1.927.729,12
udziat procentowy w sumie bilansowej 39,8% (-)11,1%
w tym:
kapitat akcyjny 48.000.000,00 9.600.000,00
kapitat zapasowy 5.522.549,45 G
Strata do pokrycia (-)33.502.812,93| (-)2.188.026,40
Wynik (strata) {(-)12.023,469,75 (-)9.339.702,72

1.1. Fundusz akcyjny jest zgodny z wpisem do KRS. W dniu 23 czerwca 2009 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.2 kodeksu spdtek
handlowych postanowito pokry¢ strate w drodze:

- przeniesienia wszystkich srodkdw z kapitatu zapasowego spéiki;

- obnizenia kapitatu zakladowego Spotki do wysokosci zarejestrowanego przez Sad Rejestrowy
obnizenia kapitatu zakladowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akgji. Zmienita sig
réwniez struktura wlasnoéciowa kapitatu,

1.2. Fundusz zapasowy - saldo na poczatek okresu zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia
zostato wykorzystane na pokrycie strat. Na dzien bilansowy nie wystepuje.

1.3. Strata do pokrycia — obnizenie kapitatu akcyjnego jak réwniez istniejacy kapitat zapasowy nie
wystarczyty na pokrycie straty wykazana kwata wynika z ewidencji ksiegowej.

1.4. Wynik roku badanego - strata w kwocie (-)9.339.702,72 z} zostata ustalona w prawidiowej
wysokosci.

1.5. Zestawienie zmian w kapitale whasnym zostato sporzadzone prawidtowo, a dane rachunkowe
wykazane w sprawozdaniu znajduja swoje odzwierciedlenie w ewidencji ksiegowej i bilansie.

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

okres ubiegly| okres biezacy
Zobowiazania i rezerwy ogolem 12.078.688,21 19.361.392,80
udziat procentowy w sumie bilansowej 60,2% 111,1%
w tym:
Rezerwy na zobowiazania 3.207.782,48 399.782,00
udziat procentowy w sumie bilansowej 16,0% 2,3%
Zobowigzania diugoterminowe 3.906.016,58 15.147.701,80
udziat procentowy w sumie bilansowej 19,5% 86,9%
Zobowigzania krotkoterminowe. 4.720.953,77 3.003.739,17
udziat procentowy w sumie bilansowej 23,5% 17,2%
Rozliczenia migdzyokresowe 243.935,38 $10.169,83
udziat procentowy w sumie bilansowej 1,2% 4,7%
2. Rezerwy na zobowiazania - rezerwa na podatek dochodowy zostata wyliczona poprawnie,

Wedlug oswiadczen jednostki oraz ustalen w trakcie badania zawarte transakcje nie powoduig
koniecznosci tworzenia rezerw na zobowiazania.

3. Zobowiazania dlugoterminowe

Prezentacja | wycena prawidtowe. Najpowazniejsza pozycje stanowia zobowiazania z tytutu KWIT.
4, Zobowigzania warunkowe — weksle zabezpieczajace umowy leasingu.

5. Zobowiazania krotkoterminowe

5.1. Ujawnione w bilansie saldo zobowigzan z tytutu dostaw i uslug jest zgodne z ksiegami
rachunkowymi i dotyczy biezacych rozrachunkéw z kontrahentami. Zobowigzania przeterminowane nie
wystepuja. Zobowiazania wobec kontrahentéw powstaty zdecydowanie w IV kwartale 2009 r. i do dnia
badania w znacznej czesci uregulowane. Wycena w walutach obcych prawidlowa.

5.2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen sa zgodne z deklaracjami przestanymi do
urzedéw skarbowych.

Na dzien 31.12.2009 r. wystapity zobowigzania wobec budzetu w kwocie 181.762,93 zi. Saldo
prawidiowo wycenione,
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Zobowigzania budzetowe byly przedmiotem ninigjszego badania - w sposéb wyrywkowy
sprawdzono prawidtowos< naliczen oraz terminowos¢ wptat na rzecz budzetu.
5.3. Zobowiazania z tytulu wynagrodzen - wynagrodzenia zostaly wyplacone do dnia

bilansowego.
5.4. Pozostale rozrachunki — saldo prawidtowe,
6. Rozliczenia miedzyokresowe - wycena i prezentacja prawidtowe.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1. Przychody i zyski hadzwyczajne (dane w zi)

okres ubiegly okres biezacy
Przychody ze sprzedazy produktéw 16.167.867,81 24.579.916,32
Pozostale przychody operacyjne 834.699,70 718.158,01
Przychody finansowe 439.662,86 61.042,54

1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskdw i strat wartosci ze sprzedazy produktéw sg kompletne,
zostaty prawidiowo wycenione i dotycza badanego okresu oraz wynikajg z przediozonej do badania
ewidencji. Udokumentowanie poszczegdlnych pozycji zastrzezen nie budzi. Wartoéé przychoddw z

jednostkami z grupy zostata ustalona prawidtowo.

1.2. Przychody finansowe ochejmujg gtownie odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, lokat itp.. Wycena i prezentacja na dzien bilansowy prawidtowa.
1.3. Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskdw i strat do pozostalych przychodow
operacyjnych zgodne z prawem bilansowym i politykg rachunkowosci.

1.4  Zyski nadzwyczajne - nie wystapily.
2. Koszty i straty (dane w z)

okres ubiegly okres biezacy

Koszty sprzedanych towardw i ustug 27.622.715,75 33.534.442,20
% w stosunku do sprzedazy 170,8% 136,4%
w tym:

Koszt wytworzenia produktow 18.712.404, 74 29.050.574,73
% w stosunku do sprzedazy 115.8% 118,2%
koszty sprzedazy 1.796.810,89 643.088,82
% w stosunku do sprzedazy 11,1% 2,6%
koszty ogoine 7.099.060,12 32.840.778,65
% w stosunku do sprzedazy 43,9% 15,6%
Pozostale koszty operacyjne 1.236.616,36 647.126,75
% w stosunku do sprzedazy 7,6%0 2,6%
Koszty finansowe 365.087,56 703.893,46
% w stosunku do sprzedazy 2,3% 2,9%

2.1, Ewidencja i

- prawidtowo udokumentowane;

- zaliczone do wilasciwych okreséw sprawozdawczych;

- kompletne;
- prawidtowo wycenione.

rozliczenie Kkoszidw dokonywane jest w sposob okreslony w polityce
rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczosci koszty sa:

2.2. Badanie powiazania kosztéw z uzyskiwanymi przychodami w poszczegdlnych miesigcach

wykazato ich wspétmiernosé.

2.3. Prezentacja kosztéw w rachunku zyskdw | strat jest zgodna z ewidencja ksiegowa.
2.4, Badanie wykazalo poprawng kwalifikacje kosztéw rodzajowych dostosowana do potrzeb

sprawozdawczych.

2.5. Pozostale koszty operacyjne — prezentacja i udokumentowanie na dzien bilansowy

prawidtowe.

2.6. Koszty finansowe dotyczg odsetek od KWIT itp. Udokumentowanie prawidtowe.

3. Wynik finansowy, obciazenie wyniku

Ustalony w sprawozdaniu finansowym wynik brutto zostat zweryfikowany zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkow nie uznanych za
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koszty uzyskania przychoddéw oraz przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu. Przeksztakcenie
wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym prawidlowo wykazane w informacji
dodatkowej.

4. W wyniku badania poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej stwierdzono, ze wykazane
informacje wynikaja z ewidencji ksiegowej i sprawozdania finansowego.
5. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki zostalo sporzadzone poprawne, a zawarte w nim dane
ksiegowe wynikajg ze sprawozdania finansowego.
6. Nie zaszty istotne, niekorzystne lub korzystne dia Spdtki zdarzenia, nastepujace po dacie
sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktérych pominiecie znieksztalcatoby obraz jednostki
wynikajacy z tego sprawozdania. /i

C. INFORMACIE KONCOWE aﬂ/

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i oparafow ych przez bieglego

rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach.

Sopot, dnia 8 kwietnia 2010r
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