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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
spolki eCard S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spdtki eCard S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Krélewska 16, na ktore sklada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sumg 38 090 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 7 885 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
15 442 tysigcy zlotych;

— rachunek przeplywow pienig¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote
16 488 tysiecy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinit o rzetelnodci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76 poz. 694, z poézniejszymi zmianami), ‘

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow i zapisdéw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
11informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej eCard S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi
w powolane] wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz.1744) oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych whasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz, U. z 2005 r. nr 209, poz.1743),

~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume kapitatow
zapasowego 1 rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art.397
Kodeksu spétek handlowych w tej sytuacji zarzad obowiazany jest niezwlocznie zwotaé
walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 21 kwietnia 2008 roku.

BDO Numerica S. A.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Prowadzacy badanie: Dzialajaca w 1m1enfu BDO Numerica S.A.:
Marc¢in Jagodzinski Ham}a 1ézt
Biegly Rewident Bie(gi? ewident
nr ident. 90042/7384 nr ident. 9269/6955

Cztonek Zarzatd}ij
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zt.)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

eCard Spotka Akcyjna, nazwa skrécona eCard S.A.
1.2 Siedziba Spolki

ul. Krdlewska 16, 00-103 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru, przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
— dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,
— przetwarzanie danych,
— dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych,
— pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka,
— pozostate posrednictwo finansowe,
— ustugi projektowe i reklama réznego rodzaju.
%

W badanym okresie Spotka zajmowala si¢ gtownie dziatalnoscig polegajaca na autoryzacji i
rozliczaniu transakcji dokonywanych przy uzyciu kart platniczych bez koniecznosci
zastosowania terminala.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

eCard S.A. dziala na podstawie:

— statutu Spdki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5343/2006 z dnia 28
kwietnia 2006 roku,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

Spoltka zostata powotana na czas nieokreslony.
1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

eCard S.A. zostata powotana do zycia aktem notarialnym Rep. A Nr 2828/2000 spisanym w dniu
20 marca 2000 r. Rejestracja sadowa zostata dokonana w dniu 26 maja 2000 r. pod numerem
RHB 60629.

Postanowieniem z dnia 9 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat eCard S.A. do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000042304.

BDO Numerica S.A. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zt.)

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 521-31-03-040
REGON 016341786

1.7 Wysoko$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 48 000 tys. ztotych
i dzielit sie na 48 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy:

. . . .. | Warto$¢ nominalna | % w kapitale akcyjnym
Akejonariusz Liczba akeji akei | lierbie elosow na W2
Smart Capital Sp. z 0. . 14 852 477 14 852 477 30,94%
Capital Partners S.A. 11510200 11510200 23,98%
Konrad Korobowicz 1945 800 1 945 800 4,05%
Radostaw Sosnowski 1 945 800 1 945 800 4,05%
Pawet Bala 177 200 177 200 0,37%
Razem | 30431477 30 431 477 63,39%

Pozostala czgs¢ akeji, w liczbie 17 568 523 znajduje si¢ w publicznym obrocie.

W badanym okresie kapitat zaktadowy ulegt podwy%gzeniu 0 24 000 tys. zlotych poprzez emisje
24 000 000 akeji serii L o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

Emisja akcji serii L zostata zarejestrowana w KRS w dniu 22 sierpnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wysoko$¢ kapitatu zapasowego wynosita 5 523 tys. zlotych 1
w badanym okresie ulegla obnizeniu o koszty emisji akcji w kwocie 673 tys. ztotych.

Kapitat wlasny ulegt obnizeniu o strate z lat ubieglych i ujemny wynik netto roku biezacego
facznie w kwocie 33 503 tys. ztotych.

1.8 Zarzad Spélki

Na koniec badanego okresu Zarzad spoétki eCard S.A. stanowili:

— Pan Konrad Korobowicz Prezes Zarzadu

— Pan Krzysztof Biniek Wiceprezes Zarzadu (od 11 kwietnia 2007 roku)
— Pan Ireneusz Kucharski Czionek Zarzadu

— Pan Krzysztof Trojak Czlonek Zarzadu

W badanym okresie miata miejsce zmiana w sktadzie Zarzadu:
— do dnia 10 kwietnia 2007 r. funkcje Cztonka Zarzadu pelnit Pan Radostaw Sosnowski.

1.9 Rada Nadzorcza

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegal zmianie.

BDO Numerica S.A. 7




Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zL.)

Na dzien bilansowy i do dnia zakonczenia badania Rade Nadzorcza spotki eCard S.A.
stanowili:

— Pan Maciej Gizynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pan Pawel Bala Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Wypych Cztonek Rady Nadzorczej

— Pani Iwona Ustach Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Pawetl Sadalski Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 10 kwietnia 2007 roku)
— Radostaw Sosnowski Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 10 kwietnia 2007 roku)
— Michat Jaworski Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 27 lipca 2007 roku).

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito 54 osoby (49 etatow).
1.11 Informacja o jéhnostkach powiazanych

Na dzien zakonczenia badania Spétka byta powiazana kapitatowo z dwoma jednostkami:
1. Smart Capital Sp. z 0.0., ktéra posiadata 30,94% akcji Spoiki,
2. Capital Partners S.A. , ktdra posiadata 23,98% akcji Spoiki.

Spotka nie podlega obowigzkowi konsolidacji, nie sporzadza rdéwniez skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci.

4
2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe spétki eCard S.A. sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

—~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 38 090 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 7 885 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
15 442 tysigcy zlotych;

~ rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote
16 488 tysiecy zlotych

— dodatkowe informacje i objasnienia,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku - BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w
Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

BDO Numerica S.A. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zt.)

Badanie przeprowadzono w dniach 17 marca — 21 kwietnia 2008 roku, na podstawie umowy
podpisanej w dniu 27 sierpnia 2007 r. przez BDO Numerica Sp. z 0.0. pod kierunkiem
Marcina Jagodzinskiego - bieglego rewidenta nr ewid. 90042/7384.

Biegly rewident zostal wybrany na audytora eCard S.A. przez Rade Nadzorcza w drodze
uchwaty z dnia 30 sierpnia 2007 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1,2,3 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacii
i wyjasniefi niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia zloZzenia o$wiadczenia.
Biegly nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

*

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006 roku., ktére bylo badane przez podmiot uprawniony
BDO Numrica Sp. z 0.0 .i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen, z uwaga objasniajaca
nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedng trzecia kapitalu zakladowego. Zgodnie z informacja,
zawartg przez Spotke w p. VIII informacji dodatkowej, w dniu 10 kwietnia 2007 planowane
jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powzigcia uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego”.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone uchwatg nr 6 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 27 czerwea 2007roku.

Uchwatg nr 7 z dnia 27 czerwca 2007 Rada Nadzorcza Spotki postanowita strate za rok
obrotowy 2006 w wysokosci 3 698 tys. ztotych pokry¢ z przysztych zyskow Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim ,B”
nr 1966 z dnia 29 listopada 2007 roku.

BDO Numerica S.A. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zb.)

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewnetrzne

W badanym okresie Spolka podlegata kontroli skarbowej w zakresie prawidtowosci rozliczen
z urzedem skarbowym z tytulu podatku od towardw i ustug za okres grudzien 2006 — maj
2007 rok, oraz w zakresie terminowosci odprowadzania zaliczek na podatek dochodowy od
osob fizycznych za okres styczen - czerwiec 2007 rok. Kontrola nie stwierdzilta istotnych
nieprawidtowosci.

BDO Numerica S.A. 10



= Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. z1.)

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i z rachunku zyskéw i strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

o 1.1 Bilans (w tys.zh)
1 % sumy % sumy 371122005 Yo sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej bilansowej
- AKTYWA
Aktywa trwale
B wartosci niematerialne i prawne 1229 3,23% 789 8,76% 19 1,11%
_ rzeczowe aktywa trwale 11115 29,18% 3169 35,20% 302 17,71%
naleznosci dlugoterminowe 0 - 0 - 0 -
B inwestycje dlugoterminowe 0 - 0 - 0 -
- diugoterminowe rozligzenia
miedzyokresowe - 137 0,36% 61 0,68% 306 17,95%
12 481 32,77% 4019 44,64% 627 36,77%
Aktywa obrotowe
B zapasy 136 0,36% 14 0,16% 0 -
e naleznosci krotkoterminowe 5692 14,94% 1302 14,46% 735 43,11%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 3 836 913 685
- inwestycje krétkoterminowe 19 307 50,69% 2 819 31,31% 274 16,07%
o rozliczenia miedzyokresowe 474 1,24% 850 9,44% 69 4,05%
25 609 67,23% 4 985 55,36% 1078 63,23%
- SUMA AKTYWOW ___ 38090  100,00% 9004 100,00 1705  100,00%
——— G mm——— ——
a PASYWA
o Kapital wlasny
kapitat zaktadowy 48 000 126,02% 24 000 266,55% 18696 1096,54%
kapital zapasowy 5523 14,50% 6 196 68,81% 2750 161,29%
- kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0 - 0 -
pozostale kapitaly rezerwowe 0 - 0 - 815 47,80%
wynik z lat ubiegtych -25618 -67,26% -21 920 -243,45% -23201 -1360,76%
By wynik netto roku biezacego -7 885 -20,70% -3 698 -41,07% 1393 81,70%
20 020 52,56% 4 578 50,84% 453 26,57%
S Zobowiazania i rezerwy
B rezerwy na zobowigzania 994 2,61% 404 4,49% 338 19,82%
zobowigzania dlugoterminowe 405 1,06% 195 2,17% 62 3,64%
[ zobowigzania krétkoterminowe 16 640 43,69% 3824 42.47% 845 49,56%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 5823 3208 681
; - rozliczenia migdzyokresowe 31 0,08% 3 0,03% 7 0,41%
- 18 070 47,44% 4 426 49,16% 1252 73,43%
SUMA PASYWOW 38 090 100,00% 9 004 100,00% 1705 100,00%

BDO Numerica S.A. 11




B Raport z badania sprawozdania finansowego eCard S.A. za rok 2007 (w tys. zt.)
1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zb)
7] koﬁclzzlc(y sie 20252};3% 6 kox’ch;Z]c(y sie 2552};18% 5 koﬁclz;lc{y sig
. 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
~y Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 8423 66,33% 5064 -14,02% 5 890
- Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 - 1861 - 0
- 8 423 21,63% 6 925 17,57% 5 890
Koszty sprzedanych produktéw
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10301 140,96% 4275 -2,55% 4387
_ Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0 - 1843 - 0
10 301 68,37% 6118 39,46% 4387
ARE Zysk/strata brutto ze sprzedazy -1 878 -332,71% 807 -46,31% 1503
- Koszty sprzedazy . 2 705 82,52% 1482 0,34% 1477
Koszty ogodlnego zarzadu 3538 16,11% 3047 33,46% 2283
o Zysk/strata na sprzedazy -8 121 118,19% -3 722 64,91% -2 257
- Pozostale przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia aktywow trwatych 0 -100,00% 1 -95.45% 22
Dotacje 0 - 0 - 0
- Inne przychody operacyjne 70 -80.39% 357 -92,33% 4 655
_ 70 ¥ -80,45% 358 -92.35% 4677
Pozostale koszty operacyjne
“—p Strata ze zbycia aktywdéw trwatych 0 - 0 - 0
i i?gif:;ﬁf}?fm“ aktywow 46 -1321% 53 -6728% 162
Inne koszty operacyjne 46 475,00% 8 -92,98% 114
' 92 50,82% 61  -77.90% 276
- Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej -8 143 137,75% 3425 -259,75% 2 144
F Przychody finansowe
. Dywidendy 0 - 0 - 0
Odsetki 255 390,38% 52 1200,00% 4
- Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
_ Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 119 1600,00% 7 - 0
e 374 533,90% 59 1375,00% 4
Koszty finansowe
B Odsetki 95 131,71% 41 -80,38% 209
- Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 - 0 - 0
- Inne 21 320,00% 5 - 0
- 116 152,17% 46 -77,99% 209
Wrynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
N Zysk/strata brutto -7 885 131,10% 3412 -27597% 1939
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 -100,00% 286 -47,62% 546
= Inne obowigzkowe obcigzenia wyniku 0 - 0 - 0
. Zysk/strata netto -7 885 113,22% 3698 -365,47% 1393
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- 1.4 Podstawowe wskazniki finansowe
01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
- 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
] Rentownos$¢ majatku
- ik fi tt
wyni mansowy'f netto 20.7% 41.1% 81,7%
suma aktywow
- Rentownos¢ kapitalu wlasnego
- wynik finansowy netto
AL -39,4% -80,8% 307,5%
_ kapital wlasny
- Rentownos¢ netto sprzedazy
- wynik”ﬁnansowy netto
-93,6% -53,4% 23,7%

- przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik plynnosci I

aktywa obrot: 0k
_ ywa obrotowe ogdlem 1,54 1,30 1,28

zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym

: %
— kap}ta%y wlasne 1.60 114 0.72
majatek trwaty
. Szybkos¢ splat naleznoSci w dniach
- Sredni st leznosci z tytutu dostaw i ustug *365 dni
: Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug : ni 103 42 40
przychody ze sprzedazy produktow
_ Szybko$¢ splaty zobowiazai w dniach
- $redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug *365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktéw 160 116 61
- Marza brutto na sprzedazy
- zysk brutto na sprzedaz,
Y e 0.2 0,12 0,26
- przychody ze sprzedazy produktow
- Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w zlotych
~ kapitat wlasny
3 0,42 0,19 2,42

liczba akeji na koniec okresu

*$redni stan naleznosci/zobowigzan brutto na poczatek i na koniec okresu.
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna svtuacja ekonomiczna

Suma aktywow 1 pasywow Spolki na 31 grudnia 2007 roku byla trzykrotnie wyzsza w
poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 roku.

Po stronie aktywdw wzrost spowodowany byt gltéwnie zakupem rzeczowych aktywow
trwatych zwigzanych z dynamicznym rozwojem Spdtki, w tym $wiadczenia ustug wyplat
gotéwkowych za pomocg bankomatéw oraz ustugi 3 D-Secure. Naleznosci wzrosty gtéwnie
za sprawg inwestycji w sie¢ bankomatoéw, technologie, sprzet i ustugi autoryzacji. Wzrost
srodkéw pienigznych nastapit z tytutu emisji akcji.

Wzrost pasywow na 31 grudnia 2007 r. spowodowany byt gtéwnie dokonanym w ciggu roku
podwyzszeniem kapitalu zakladowego. Wzrost kapitatu zaktadowego wynika z emisji akcji
serii L. Zobowiazania krotkoterminowe zwigkszyly si¢ ze wzgledu na dokonywane wptlaty
umownych kaucji zabezpieczajacych operacje kartami ptatniczymi.

W roku 2007 Spélka odnotowala wzrost przychodow ze sprzedazy o 21,63% oraz kosztow
sprzedanych produktéw o 68,37%, i kosztow sprzedazy o 82,52% co przyczynito si¢ do
wygenerowania w 2007 roku straty na sprzedazy w wartosci 8 121 tys. ztotych w poréwnaniu
do roku ubieglego. Przyczyna dynamicznego wzrostu kosztow sg inwestycje poczynione w
sie¢ bankomatdéw w drugiej potowie 2007 roku.

Pozostale pozycje rachunku zyskéw i strat nie wplywajg istotnie na zmiane tego wyniku.
W efekcie Spotka zamkneta rok stratg netto w wysokosci 7 885 tys. ztotych.

WskaZniki rentownosci sg ujemne ze wzgledu na fakt pomes1en1a przez Spotke straty netto.
Wskaznik ptynnosci I ulegt poprawie i ksztattuje SIQ w granicy zalecanych norm.

W badanym okresie, wydtuzeniu ulegt cykl sptaty naleznosci o 61 dni i cykl splaty
zobowigzan o 44 dni w poréwnaniu do roku 2006. Przyczyng tak radykalnego wydtuzenia
okresu splaty naleznosci jest wdrazanie nowej ustugi i op6znienia w uzyskiwaniu z tego
tytutu sptat.

Niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume kapitaléw zapasowego i rezerwowego oraz
jedna trzecig kapitatu zakladowego. W tej sytuacji zarzad obowigzany jest niezwlocznie
zwola¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spdiki.

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena svstemu ksiegowos$ci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowoS$ci

Rachunkowos¢ Spoiki prowadzona jest zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku ( Dz. U. z 2002 . Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci -okreslone
wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywdw
1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.
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Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy wykorzystaniu systemu finansowo-
e ksiggowego SAGE Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ Forte 2007c. Spotka posiada
-} dokumentacje systemu spelniajaca warunki, o ktérych mowa w art.10 ustawy o
E rachunkowosci ( Dz. U. z 2002 r., nr 76 poz. 694 z p6zZniejszymi zmianami).

Ewidencja ksiegowa umozliwia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisdw oraz poréwnania ujetych
w ksiggach operacji z dokumentacjg zrodtowa.

S

Spotka posiada opis uzytkowanych programéw komputerowych. Zawiera on opis metod
spetniajacych funkcje zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

P

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalenie wyniku finansowego przyjete do
sprawozdania stosowane sg w Sposob niezmienny i zgodny z aktualnie obowigzujacymi
przepisami prawnymi.

Operacje gospodarcze sg przejrzyscie i kompletnie udokumentowane oraz poprawnie
zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Ksiegi Spotki s prowadzone w sposéb
zapewniajacy ich rzetelnos$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnos$¢, chronione i archiwizowane.
Dokonane w nich zapisy sa whasciwie powiazane z dowodami ksiggowymi stanowiacymi
podstawe ich sporzadzenia oraz ze sprawozdaniem finansowym.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

-j Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji sktadnikéw majatkowych spetnia wymogi
okreslone w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi

'} zmianami). Skutki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach na dzien

i bilansowy. ‘ *

'} Spoétka dokonala inwentaryzacji drogg spisu z natury:

T - srodkow pienieznych w kasach na dzien 31 grudnia 2007 rok

'; Spotka dokonata inwentaryzacji poprzez uzyskanie potwierdzen sald:

= - srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2007 roku
- naleznosci z tytutu dostaw i ushug na dzien 30 listopada 2007 roku

- naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Pozostate pozycje aktywoéw i pasywow zostalty zinwentaryzowane wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku poprzez analiz¢ zapiséw w ksiegach i dokumentach zrédlowych.
Ostatnia inwentaryzacja $rodkéw trwatych miata miejsce 31 grudnia 2006 roku.

Terminy 1 czestotliwo$¢ inwentaryzacji zostaly zachowane zgodnie z Ustawg o
. rachunkowosci. :

= Réznice inwentaryzacyjne zostaly odpowiednio wyjasnione i ujete w ksiggach rachunkowych.
droga poréwnania danych ksigg rachunkowych 2z odpowiednimi dokumentami
1 weryfikacji realnej wartosci.

© 2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Szczegblowe informacje na temat pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat zawarte sg
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego eCard S.A.
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci spétka eCard S.A. sporzadzita informacje dodatkowa
obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sg zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo i jest odpowiednio
powiazane z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

5. Rachunek przeplywéw $§rodkéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywOow pienieznych sporzadzone zostato przez Spolke =z
uwzglednieniem przepiséw art. 48b, ustawy, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe
powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spé6lki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w 2007 roku. 4

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2007 rok.

7. OSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzef po dniu bilansowym. Wedlug informacji Spotki zawartej w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego

Warszawa, 21 kwietnia 2008 roku
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